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РОССИЙСКИЙ РЫНОК ДОЛГОВЫХ ОБЯЗАТЕЛЬСТВ 

УРАЛСИБ 

РЫНОК РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
Несмотря на стабилизацию UST на уровне 4,44-4,49, на рынках активов emerging 
markets продолжились ожесточенные продажи, причем внутренний рынок в этот 
раз, в отличие от рынка российских акций и евробондов, проявил большее 
хладнокровие. По итогам дня рост доходностей был минимальным, а 
индикативные котировки длинных ОФЗ и Москвы закрылись в небольшом плюсе. 
Торговая активность на рублевом рынке остается минимальной, а большая часть 
инвесторов заняла выжидательную позицию в надежде на возврат рынка на 
ценовые уровни начала октября. 
Сегодня внутренний рынок будет догонять растущие доходности рынка 
российских еврооблигаций.  
Пока UST10 остаются ниже уровня 4,5% по доходности, ситуация на рынке 
российского долга не представляет серьезной угрозы для инвесторов. С другой 
стороны усиление волатильности на внешних рынках процентных ставок должно 
сделать участников более осмотрительными при выборе инструментов для 
инвестирования.  ................................................................................................... стр.3  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ФСФР зарегистрировала выпуск облигаций ОАО «ТНК-ВР Холдинг» серии 
объемом 3 млрд руб. [Cbonds] 

 Рейтинг корпоративного управления ОАО «Уралсвязьинформ» повышен до 
РКУ-5 по международной шкале и РКУ-5,0 по российской шкале. [S&P] 

 Вимм-Билль-Данн Продукты Питания планирует облигации 2 серии на 
сумму 3 млрд руб. и облигации 3 серии на сумму 4 млрд руб. [Cbonds] 

 

BENCHMARK INDEX 
КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
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ОБОРОТЫ ВТОРИЧНОГО РЫНКА 
КОРПОРАТИВНЫЕ И МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ  

(БИРЖА И РПС, МЛРД РУБ.) 
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ЛИДЕРЫ ТОРГОВЫХ ОБОРОТОВ 
БИРЖА И РПС, МЛН РУБ. (СО ЗНАКОМ ИЗМЕНЕНИЯ ЦЕНЫ) 

151,4

102,3

94,9

-160,7

763,0

-119,6

-329,0
-217,5

Моск обл-5

Газпром-4

Москва-27

Якутия-5

НКНХ-4

Росконтракт

ВолгаТел

Газпром-6

 

МАКРОСТАТИСТИКА 
21.10.05 Пред. день 

Остатки на корcчетах ЦБ, млрд руб. 317,3 360,6
Обменный курс ЦБ РФ, руб. 28,6219 28,67
Обменный курс USD/EUR 1,2047 1,1971
Цена на нефть URALS, $/барр. 52,77 52,77
Резервы ЦБ РФ, млрд $ * 148,2 0,1
MIBOR, % 1,9 1,7
Ставки overnight (оценка ФК Уралсиб)
   Банки первого круга, % 1,0-2,0 1,5-2,0
   Банки второго круга, % 1,3-2,3 1,8-2,3
   Банки третьего круга, % 2,0-3,0 2,0-2,5
*Предыдущая неделя

ПУЛЬС РЫНКА

НОВОСТИ

ЭКОНОМИКА 
ЦБ РФ прогнозирует 
инфляцию пока в 11%  
Глава российской делегации на 
переговорах о вступлении в ВТО и 
замминистра экономического развития 
России Максим Медведков заявил 
сегодня о том, что лето-осень 2006 г., 
возможно, наиболее реалистичные 
сроки присоединения России ко 
Всемирной торговой организации.  
....................................................... стр.4 
ГАЗПРОМ 
Хорошее начало года 
....................................................... стр.4 
РОСНЕФТЬ 
Вперед за покупками! 
....................................................... стр.5 

БАНКОВСКИЙ СЕКТОР 
Уровень минимальной 
капитализации повышен до 5 
млн евро 
Вчера правительство утвердило новые 
требования к минимальному размеру 
капитала для российских банков. С 1 
января 2007 г. минимальная 
капитализация будет увеличена до 5 
млн евро.   .................................... стр.4 
ПОЛИТИКА 
Союз России и Белоруссии 
уже в 2006 г.? 
....................................................... стр.6 
 
СТАТИСТИКА...........................................стр.7 
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НОВОСТИ  

 ФСФР зарегистрировала выпуск облигаций ОАО «ТНК-ВР Холдинг» серии  объемом 3 млрд 
руб. [Cbonds] 

 Компания SkyLink Green Network AB, 50% акций которой владеет АФК «Система», подала 
заявку на получение лицензии на стандарт CDMA-450 в Швеции. [Прайм-ТАСС] 

 Вчера агентство Fitch, в связи с заявлением Северстали о неучастии в приватизации 
Криворожстали, изменило прогноз рейтинга российской компании со «Стабильного» на 
«Позитивный» и подтвердило приоритетный необеспеченный рейтинг «B+». [Интерфакc] 

 Рейтинг корпоративного управления ОАО «Уралсвязьинформ» повышен до РКУ-5 по 
международной шкале и РКУ-5,0 по российской шкале. [S&P] 

 Вимм-Билль-Данн Продукты Питания планирует облигации 2 серии на сумму 3 млрд руб. и 
облигации 3 серии на сумму 4 млрд руб. [Cbonds] 

 ФСФР зарегистрировала выпуск облигаций ЭйрЮнион общим объемом 1,5 млрд руб. [Cbonds]
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Рынок рублевых облигаций 

КОММЕНТАРИИ ПО РЫНКУ 

 

 
Прошедшим днем 
Несмотря на стабилизацию UST на уровне 4,44-4,49, на рынках активов 
emerging markets продолжились ожесточенные продажи, причем 
внутренний рынок в этот раз, в отличие от рынка российских акций и 
евробондов, проявил большее хладнокровие. По итогам дня рост 
доходностей был минимальным, а индикативные котировки длинных ОФЗ 
и Москвы закрылись в небольшом плюсе. 
Торговая активность на рублевом рынке остается минимальной, а 
большая часть инвесторов заняла выжидательную позицию в надежде на 
возврат рынка на ценовые уровни начала октября. 
 
Значение индекса Uralsib-RDBI равно сегодня 1240,310 (-5,847). 
 
Валютный рынок  
Оттолкнувшись от уровня 1,19, курс евро ушел выше, предоставляя 
хорошую возможность для укрепления рубля. Текущий курс евро – 
1,2045. Курс рубля на сегодня – 28,5697 руб. 
 
Торговые идеи 
Нашими фаворитами остаются выпуски облигаций ОСТ-2 (11,65% на 7 
мес.), Кр Восток (8,77% на 16,9 мес.), ПИТ-2 (8,53% на 11,8 мес.), 
Сибирьтел-4 (8,01% на 21 мес.), Волга (11,50% на 19,1 мес.), ПИК-5 
(11,8%). 
Наша общая рекомендация для инвесторов – избегать покупок длинных 
бумаг и сосредоточиться на краткосрочном и среднесрочном сегментах 
кривой доходности, отдавая предпочтение покупке бумаг третьего 
эшелона. 
 
Сегодня 
… внутренний рынок будет догонять растущие доходности рынка 
российских еврооблигаций.  
Пока UST10 остаются ниже уровня 4,5% по доходности, ситуация на 
рынке российского долга не представляет серьезной угрозы для 
инвесторов. С другой стороны усиление волатильности на внешних 
рынках процентных ставок должно сделать участников более 
осмотрительными при выборе инструментов для инвестирования. 
 
Среднесрочная перспектива 
Мы считаем, что потенциал для интенсивного роста цен рублевых 
облигаций практически исчерпан, а, следовательно, стратегия 
безоглядной покупки длинных бумаг и период агрессивных первичных 
размещений с дисконтом к вторичному рынку в надежде на дальнейший 
бурный рост рынка должны уйти в прошлое. 

Анастасия Залесская, zal_av@uralsib.ru 
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Остатки на корсчетах в ЦБ РФ, млрд руб.
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Спред выпуска ОФЗ 46018 к 
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Ставка 1-дневного MIBOR, %
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ЭКОНОМИКА  

ЦБ РФ прогнозирует инфляцию пока в 11%   
Улюкаев подтвердил прогноз инфляции от правительства… По мнению 
ЦБ РФ, инфляция в текущем году составит 10–11% и «пока» не достигнет 
12%, заявил первый заместитель председателя ЦБ РФ Алексей Улюкаев. 
Выступая на совместном заседании комитета Думы по экономике, Улюкаев 
также отметил, что за первые 17 дней октября потребительские цены в 
России выросли на 0,3%, то есть инфляция за весь месяц вполне может 
оказаться ниже 1% (в октябре 2004 г. она достигла 1,1%). 

…но как-то не очень уверенно. Улюкаев чаще других представителей 
Банка России комментирует вопросы инфляции. Между тем все его 
предыдущие прогнозы оказались ошибочными. В частности, 
не оправдалась надежда на существенную летнюю дефляцию, равно как и 
расчет на то, что инфляция в 2005 г. составит менее 10%, от которого 
пришлось в конце концов отказаться. Возможно, поэтому новое заявление 
Улюкаева прозвучало не столь уверенно. 

Прогноз базовой инфляции на 2005 г. повышен. Более того, признав 
возможность роста инфляции потребительских цен свыше 11%, Улюкаев 
фактически показал неготовность ЦБ РФ к выполнению официальной 
задачи по сдерживанию инфляции в текущем году. Очевидно, для того 
чтобы подготовить аудиторию, Улюкаев сообщил, что ЦБ РФ повысил 
прогноз базовой инфляции на 2005 г. до 9%, то есть достаточно сильно, 
поскольку  прежний прогноз – 8% – был одобрен только в сентябре. 

 

Владимир Тихомиров, tih_vi@uralsib.ru
 

ГАЗПРОМ  

Хорошее начало года 
Результаты за I квартал 2005 г. по МСФО 

 

Высокие результаты, соответствующие нашим ожиданиям. Вчера 
Газпром опубликовал сильные финансовые результаты за I квартал 2005 
г. по МСФО. Выручка компании увеличилась на 36% к соответствующему 
прошлогоднему показателю и составила 12,2 млрд долл., оказавшись 
лишь незначительно ниже нашего прогноза. Расходы также выросли – на 
29% до 7,9 млрд долл. Показатель EBITDA несколько превысил наши 
ожидания, увеличившись на 41% до 5,5 млрд долл. Чистая прибыль Газпрома 
выросла на 44% по отношению к I кварталу 2004 г. и достигла 3,3 млрд долл. 

 

 

I кв.  04 I кв.  05 Изм.за год, % I кв. 05П Разн. с прогнозом
 УРАЛСИБа ,  %

Консенсусный прогноз
рынка

Разн.
с консенсусом, %

Выручка 8 943     12 174    36                      12 706     (4)                                 11 842                                     3                                   
EBITDA 3 922     5 526      41                      5 382       3                                  5 024                                       10                                 
Норма EBITDA 44         45          42           
Чистая прибыль 2 308    3 316      44                      3 002       10                                2 770                                       20                                 

Норма чистой прибыли 26         27          24           

Отчет о прибылях, млн долл.
Сильные результаты за I квартал 2005 г. по МСФО

Источники: Газпром, Bloomberg, оценка УРАЛСИБа  
 

Газпром отменил  
маркетинговое соглашение с Eni  
Газпром подчинился антимонопольным органам. По информации 
Bloomberg, Газпром отменил маркетинговое соглашение с итальянской 
компанией Eni SpA по продаже газа а июле после начала расследования, 
которое инициировали антимонопольные органы Италии. 
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Туркмения хочет повысить цены на газ  
для России 
Президент Туркменистана Сапармурат Ниязов выступил с предложением 
повысить тарифы на природный газ, поставляемый в Россию, сообщает 
Bloomberg. Ниязов предложил повысить тарифы для России с 44 долл. в 
2005 г. до 50 долл. и до 60 долл. за тыс. куб. м в 2006 г. В соответствии с 
действующим контрактом с Туркменией, цена на газ определена в 44 
долл./тыс. куб. м до 2006 г. включительно. Поскольку вопрос повышения 
цен на газ скорее политический, чем экономический, мы не ждем скорого 
разрешения данного вопроса, и переговоры, вероятнее всего, будут 
продолжаться. 

Каюс Рапану, rap_ca@uralsib.ru
Алексей Кормщиков, kor_an@uralsib.ru

Анна Юдина, udi_an@uralsib.ru
 
 

 
 

РОСНЕФТЬ  

Вперед за покупками!  
Роснефть покупает 26% акций Верхнечонскнефтегаза. Роснефть 
согласилась выкупить у Интерроса долю в одном из восточносибирских 
нефтяных месторождений, оператором которого является ТНК-ВР, 
сообщают российские СМИ. Цена сделки не разглашается. 

Вся соль в деталях. Покупка нефтяного месторождения соответствует 
планам Роснефти по увеличению добычи нефти на 9% в следующем году. 
Однако так как цена приобретения названа не была, мы затрудняемся 
оценить влияние сделки на стоимость Роснефти. 

Покупка доли в Сибирском месторождении. Верхнечонскнефтегазу 
принадлежит Верхнечонское нефтяное месторождение, запасы которого 
составляют 1,5 млрд барр. ТНК-ВР владеет 62,7% акций компании. 

 

Каюс Рапану, rap_ca@uralsib.ru
Алексей Кормщиков, kor_an@uralsib.ru

Анна Юдина, udi_an@uralsib.ru
 

БАНКОВСКИЙ СЕКТОР  

Уровень минимальной капитализации  
повышен до 5 млн евро 

 

Правительство ввело новые требования… Вчера правительство 
утвердило новые требования к минимальному размеру капитала для 
российских банков. С 1 января 2007 г. минимальная капитализация будет 
увеличена до 5 млн евро.  

…обеспечив поддержку для хороших банков.  Правительство также 
приняло решение о том, что действующие банки, капитализация которых 
не соответствует новому требованию, смогут продолжать работать. 
Лицензии у таких банков будут отозваны только в том случае, если в 
течение трех месяцев подряд капитал банка будет ниже уровня, 
существовавшего на дату введения новых требований. Таким образом, 
новые требования будут иметь отношение главным образом к вновь 
создаваемым кредитным организациям, а также к слабым и непрозрачным 
мелким банкам. 

Банки укрупняются. На 1 сентября 2005 г. капитал 689 из российских 
банков составлял менее 5 млн евро. С 1 января 1999 г. до 1 июля 2005 г. 
число банков, капитализация которых превышает 5 млн евро, возросло 
с 119 до 574. С 1 января 1998 г. по 1 июля 2005 г. ЦБ РФ отозвал лицензии 
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свыше чем у 500 банков, 87% из которых обладали капиталом менее чем 
в 5 млн евро.  

Владимир Тихомиров, tih_vi@uralsib.ru
Мария Плотникова, plo_my@uralsib.ru

 
 

ПОЛИТИКА  

Союз России и Белоруссии уже в 2006 г.?  
Неожиданный прогресс в создании конституции союзного государства… 
Высший совет союзного государства может одобрить конституционный акт 
России и Белоруссии 15 ноября 2005 г., сообщил спикер Госдумы Борис 
Грызлов. После заседания российско-белорусской конституционной 
комиссии Грызлов и его белорусский коллега Владимир Конополев 
объявили, что решено 99% всех вопросов, касающихся общей 
конституции. По мнению госсекретаря союзного государства Павла 
Бородина, шанс на то, что новая конституция вступит в силу в 2006 г., 
достаточно велик.  

…повышает вероятность президентства Путина в союзном государстве. 
Будущее российско-белорусского союза, идея создания которого была 
предложена еще первым президентом РФ Борисом Ельциным, в 
последнее время становилось все более неопределенным из-за 
нежелания Кремля смириться с растущими политическими амбициями 
президента Белоруссии Александра Лукашенко. Однако недавние события 
свидетельствуют о том, что создание союзного государства по-прежнему 
один из приоритетов российских властей. Неожиданный прогресс в 
создании союзного государства может объясняться тем, что этот 
политический проект   способен разрешить коллизию, связанную с 
президентскими выборами в России в 2008 г. Еще не так давно 
продолжение политической карьеры Путина после 2008 г. в качестве 
президента союзного государства считалось наиболее вероятным 
сценарием, тупик же, в который зашли переговоры о создании союза, 
значительно снизил его вероятность. 

Проект конституции предусматривает создание парламента… В 
соответствии с достигнутыми вчера договоренностями, новая конституция 
союзного государства учреждает двухпалатный парламент и кабинет 
министров. Первая палата парламента – Палата представителей – будет 
состоять из 28 депутатов от Белоруссии и 75 от России. Во вторую – Палату 
союза – войдет равное количество депутатов от обоих государств. Главным 
исполнительным органом нового государства станет Высший совет. 

…и, возможно, президентский пост. Многие важные черты новой 
государственной структуры еще только предстоит определить, однако, по 
словам Павла Бородина, в союзном государстве, вероятно, будут 
предусмотрены посты президента, наделенного основными властными 
полномочиями, и вице-президента. Бородин также не исключил, что 
президентский срок составит семь лет, – это, по словам госсекретаря, будет 
способствовать эффективности новой государственной структуры. Кроме 
того, Бородин заявил, что одобряет создание счетной палаты и 
конституционного суда союзного государства. 

В следующем году выборы в союзный парламент? После того как 
Высший совет примет конституцию союзного государства, документ 
должен быть одобрен народами России и Белоруссии на референдуме. 
После этого предполагается провести парламентские выборы. Бородин 
полагает, что голосование пройдет до конца 2006 г.    

 

Владимир Тихомиров, tih_vi@uralsib.ru
 

 

 
Высший совет союзного государства 
может одобрить конституционный акт 
России и Белоруссии 15 ноября 2005 г. 
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Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M НИК
ойл

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ

госкомпании
Аижк 1 070 11,00 01.дек.05 01.дек.08 37,9 111,00 0,00 5 550 000 109,90 7,13 9,91 2,85   82   
Аижк-2 1 500 11,00 01.фев.06 01.фев.10 52,2 110,52 114,00   
Аижк-3 2 250 9,40 15.янв.06 15.окт.10 60,7 107,75 108,50   
Аижк-4 900 8,70 01.ноя.05 01.фев.12 76,5   
АЛРОСА-19 3 000 16,00 23.окт.05 23.окт.05 0,1 B/Ba3 A- 
ВТБ-3 2 000 14,00 22.фев.06 22.фев.06 4,2 102,11 112,55 BB+/Ba1  
ВТБ-4 5 000 5,60 23.мар.06 25.мар.06 19.мар.09 5,2 41,5 99,85 BB+/Ba1  
Газпром-2 5 000 15,00 03.ноя.05 03.ноя.05 0,5 BB-/Baa3 A 
Газпром-3 10 000 8,11 23.янв.06 18.янв.07 15,2 102,32 0,56 20 956 674 102,30 102,45 6,23 7,93 1,17 BB-/Baa3 A 66   
Газпром-4 5 000 8,22 15.фев.06 10.фев.10 52,5 104,23 -0,10 328 956 767 104,22 104,31 7,19 7,89 3,63 BB-/Baa3 A 33   
Газпром-5 5 000 7,58 11.апр.06 09.окт.07 24,0 101,90 -0,80 1 019 101,35 102,70 6,64 7,44 1,79 BB-/Baa3 A 83   
Газпром-6 5 000 6,95 09.фев.06 06.авг.09 46,2 99,92 0,22 94 927 996 99,70 100,05 7,09 6,96 3,18 BB-/Baa3 A 50   
РЖД-1 4 000 6,59 07.дек.05 07.дек.05 1,6 100,01 100,35 BB+/ruAA+/Baa3 A 
РЖД-2 4 000 7,75 07.дек.05 05.дек.07 25,9 102,55 0,24 1 025 500 102,35 102,70 6,54 7,56 1,93 B+/ruAA+/Baa3 A 61   
РЖД-3 4 000 8,33 07.дек.05 02.дек.09 50,1 104,53 0,20 54 481 562 104,10 104,60 7,17 7,97 3,50 B+/ruAA+/Baa3 A 39   
ТНП 1 000 8,90 09.ноя.05 10.май.06 6,7 100,45 -0,24 6 027 100,48 101,00 8,20 7,75 8,86 0,51  B+ 380   
ФСК ЕЭС 5 000 8,80 20.дек.05 18.дек.07 26,3 104,05 0,00 88 452 500 104,05 104,10 6,86 8,46 1,97 B+/ruA+ A 90   
ФСК ЕЭС-2 7 000 8,25 27.дек.05 22.июн.10 56,9 103,75 0,15 6 226 025 103,45 103,75 7,42 7,95 3,85 B+/ruA+ A 51   
сырье
Итера 1 200 13,50 07.дек.05 07.дек.05 07.дек.07 1,6 25,9 100,47 100,60   
Лукойл 6 000 7,25 22.ноя.05 20.ноя.07 17.ноя.09 25,4 49,6 101,65 102,00 BB/ruAA/Ba2 A 
Новатэк 1 000 9,40 01.дек.05 30.ноя.06 13,5 101,95 -0,04 815 600 7,67 9,22 1,03   211   
Нортгаз 2 100 16,00 09.ноя.05 09.ноя.05 0,7 100,29 0,00 1 455 199 100,27 100,38 10,46 9,98 15,95 0,05  C+ 655   
Полиметалл 750 17,00 21.мар.06 21.мар.06 5,1 103,41 104,14  C- 
СУЭК-2 1 000 11,00 17.ноя.05 16.фев.06 15.фев.07 4,0 16,1 100,95 101,65  C 
Татнефть-3 1 500 12,00 30.дек.05 01.июл.06 8,5 103,00 105,00 B-/B2 A- 
ТНК-5 3 000 15,00 28.ноя.05 28.ноя.06 13,5 110,00 110,35 BB-/Ba2 A 
металлургия
Евраз 1 000 12,50 05.дек.05 05.дек.05 1,5 100,71 101,00 B+/ruAA-/B1 B+ 
Маир 500 12,30 20.дек.05 20.дек.05 03.апр.07 2,0 17,7 101,87 -0,07 3 007 147 100,70 101,90 1,09 1,09 12,07 0,17   -282   
Мечел 1 000 7,00 31.янв.06 31.янв.06 3,4 100,00  B 
Мечел-ТД 3 000 11,75 16.дек.05 16.июн.06 12.июн.09 8,0 44,4 102,58 0,08 13 640 230 102,41 102,55 7,74 7,33 11,45 0,62  B- 314   
Мечел-СГ 2 000 10,69 24.ноя.05 30.май.06 22.ноя.07 7,4 25,4 101,75 0,19 6 076 933 101,58 101,75 7,80 7,36 10,51 0,57   330   
НСММЗ 1 000 12,10 21.ноя.05 22.май.06 19.май.08 7,1 31,4 20 330 000 101,40 101,99   
РусАлФин-2 5 000 8,00 20.ноя.05 20.май.07 19,2 101,00 101,10  NR 
РусАлФин-3 6 000 7,20 21.мар.06 21.сен.08 35,6  NR 
Северсталь 3 000 8,10 29.дек.05 28.июн.07 20,5 102,15 B+/ruA+/B2 A- 
ТЧМ-2 1 000 11,00 02.дек.05 02.дек.05 02.дек.07 1,4 25,8 101,17 101,35   
Хайленд Голд 750 12,00 04.янв.06 04.окт.06 02.апр.08 11,6 29,8 101,80 -0,20 10 180 101,60 102,10 10,38 9,89 11,79 0,85   511   
телекоммуникации
ВолгаТел 1 000 13,00 21.ноя.05 21.фев.06 4,1 104,00 2,00 102 266 800 101,95 102,22 1,19 1,16 12,50 0,35 B+/ruA+ B+ -276   
Вымпелком 3 000 9,90 15.ноя.05 16.май.06 6,9 101,85 102,15 ВB/B1 A- 
Дальсвязь 1 000 15,00 16.ноя.05 16.ноя.05 15.ноя.06 0,9 13,0 105,85 0,00 423 400 103,50 -44,20 7,48 14,17 1,02  B- 194   
МГТС-4 1 500 10,00 26.окт.05 26.апр.06 22.апр.09 6,3 42,7 BB-/ruAA- B+ 
МГТС-5 1 500 8,30 29.ноя.05 29.май.07 25.май.10 19,5 55,9 BB-/ruAA- B+ 
Мегафон 1 500 11,50 07.дек.05 07.июн.06 7,7 102,15 B+/ruA+/B3 B+ 
Мегафон-2 1 500 9,28 12.апр.06 11.апр.07 17,9 103,00 0,62 10 300 102,00 103,50 7,22 9,01 1,36 B+/ruA+/B3 B+ 162   
Мегафон-3 3 000 9,25 18.апр.06 15.апр.08 30,3 103,45 -0,13 10 345 103,25 103,50 7,85 8,94 2,19 B+/ruA+/B3 B+ 164   
С-ЗТел-2 1 500 7,50 04.янв.06 03.окт.07 23,8 99,65 100,05 B+/ruA+ B 
С-ЗТел-3 1 500 9,25 01.дек.05 28.фев.08 24.фев.11 28,7 65,1 103,40 0,40 1 034 102,41 103,40 7,88 8,95 2,06 B+/ruA+ B 178   
Сибирьтел-3 1 530 14,50 13.янв.06 14.июл.06 8,9 105,11 105,20  B 
Сибирьтел-4 2 000 12,50 05.янв.06 05.июл.07 20,8 106,67 107,40  B 
Сибирьтел-5 3 000 9,20 28.окт.05 25.апр.08 30,6  B 
Сибирьтел-6 2 000 7,85 23.мар.06 23.сен.08 16.сен.10 35,6 59,7  B 
СМАРТС-2 500 10,00 26.дек.05 26.дек.05 26.июн.07 2,2 20,5 99,90 0,10 1 998 000 99,45 99,90 10,67 10,30 10,23 10,01 0,17  B- 676   
СМАРТС-3 1 000 14,10 04.апр.06 06.окт.06 29.сен.09 11,7 48,0 99,76 -0,11 3 948 517 99,50 99,94 14,75 14,18 14,13 0,81  B- 947   
Таттелеком 600 11,75 11.ноя.05 06.май.07 18,8 104,90 0,15 1 528 393 104,50 105,00 8,76 11,20 1,38   316   
УрСИ-6 3 000 14,25 17.янв.06 18.июл.06 9,0 105,29 0,08 113 713 105,20 105,29 6,90 6,54 13,53 0,72 B+ B+ 212   
УрСИ-4 3 000 9,99 03.ноя.05 01.ноя.07 24,7 103,87 -0,07 75 200 158 103,80 103,96 8,04 9,62 1,82 B+ B+ 219   
УрСИ-5 2 000 9,19 20.апр.06 17.апр.08 30,3 102,85 -0,76 31 451 285 102,70 102,90 8,06 8,94 2,18 B+ B+ 185   
Центртел-3 2 000 12,35 17.мар.06 15.сен.06 11,0 103,90 104,37 CCC+/ruBB+ B 
Центртел-4 5 623 13,80 17.фев.06 21.авг.09 46,7 117,22 0,11 34 578 720 117,05 117,19 8,62 11,77 3,42 CCC+/ruBB+ B 206   
ЦенТелеграф 500 16,00 22.ноя.05 22.авг.06 10,2 103,40 106,50  C 
ЮТК 1 500 14,24 16.мар.06 14.сен.06 11,0 104,45 -0,10 15 977 420 104,40 104,50 9,16 8,79 13,63 0,84 CC+/ruBB/Caa1 B- 402   
ЮТК-2 1 500 12,00 08.фев.06 08.фев.06 07.фев.07 3,7 15,8 100,97 0,06 3 816 550 100,85 100,95 8,79 8,53 11,88 0,29 CC+/ruBB/Caa1 B- 488   
ЮТК-3 3 500 12,30 08.апр.06 14.апр.06 10.окт.09 5,9 48,4 101,52 0,11 29 429 074 101,49 101,56 8,77 8,56 12,12 0,45 CC+/ruBB/Caa1 B- 453   
потребительские товары
Балтика 1 000 8,75 22.ноя.05 20.ноя.07 25,4 102,57 -0,43 5 128 102,55 103,00 7,53 8,53 1,86   A- 163   
Балтимор-3 800 11,65 17.ноя.05 16.ноя.06 15.май.08 13,1 31,3 101,44 0,04 12 676 000 101,40 101,70 10,44 11,48 0,96  С+ 490   
ВБД-1 1 500 8,75 11.апр.06 11.апр.06 5,8 101,31 102,22 B+/ruA+/B3 B+ 
Интербрю 2 500 13,00 14.фев.06 15.авг.06 10,0 105,20 -0,55 3 156 000 105,20 105,60 6,46 6,19 12,36 0,80  A- 151   
КрВосток 1 500 11,50 24.фев.06 24.фев.06 25.фев.07 4,2 16,4 103,62 0,20 12 409 137 103,40 103,50 1,05 8,77 1,04 11,10 1,23  B 319   
Кристалл 500 12,00 09.фев.06 08.фев.07 15,9 102,60 1,43 1 026 000 102,01 103,60 10,04 11,70 1,17  B- 448   
Микоян 1 000 13,50 19.мар.06 18.сен.06 11,1 102,91 104,79  C+ 
Нидан-2 1 000 10,80 16.ноя.05 16.май.07 19,1  С 
Нутритек 1 200 12,00 13.дек.05 13.июн.06 09.июн.09 7,9 44,3 101,05 -0,16 7 176 405 101,00 101,24 10,69 10,15 11,88 0,58  B 611   
ОГО-3 1 100 15,50 21.окт.05 28.апр.06 22.апр.07 6,3 18,3  C+ 
ОСТ-2 1 000 13,60 10.ноя.05 11.май.06 08.май.08 6,8 31,0 101,17 0,17 3 541 105 100,98 101,20 11,65 10,73 13,44 0,50  C+ 726   
Очаково-2 1 500 8,50 16.мар.06 11.сен.08 35,2  B- 
Парнас 500 12,75 14.дек.05 15.мар.06 4,9 101,31 -0,09 2 024 264 101,00 101,59 9,69 9,24 12,59 0,37  C+ 562   
ПИТ-1 1 000 12,00 30.мар.06 28.сен.06 11,4 100,40 103,49  C 

С1

Выпуск DVO1 Спред, 
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Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M НИК
ойл

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ (ПРОДОЛЖЕНИЕ)
ПИТ-2 1 500 14,25 27.мар.06 25.сен.06 23.мар.09 11,3 41,7 6 594 210 103,50 104,90  C 
ПраймДон 1 000 13,50 11.ноя.05 10.ноя.06 12,9   C+ 
РосХлебПрод 1 000 12,37 07.дек.05 07.дек.05 1,6 100,04 -0,01 4 511 952 99,96 100,00 12,13 11,54 12,37 0,12   822   
ЭФКО 800 8,00 07.мар.06 14.мар.06 05.сен.06 4,8 10,7  C- 
сервис
ДжЭфСи-2 1 200 14,00 06.дек.05 26.дек.06 04.дек.07 14,4 25,8 103,30 -0,15 17 168 640 103,22 103,25 10,18 13,55 1,07  C+ 463   
Евросеть 1 000 16,33 25.окт.05 25.апр.06 6,2   
Инком-Лада 700 17,00 24.ноя.05 14.дек.06 22.ноя.07 14,0 25,4 105,36 0,03 3 515 041 105,01 105,45 10,64 16,14 0,86  C 514   
ИстЛайн-2 3 000 11,59 24.ноя.05 23.ноя.06 22.май.08 13,3 31,5 101,63 0,05 10 243 740 101,56 101,64 10,21 11,40 0,98 B-/ruBBB- NR 466   
Копейка 1 200 9,75 20.дек.05 19.дек.06 17.июн.08 14,2 32,4 102,49 0,20 21 320 880 102,20 102,55 7,71 9,51 1,06 B-/ruBBB B 215   
Марта-Финанс 700 14,84 24.ноя.05 25.май.06 22.май.08 7,2 31,5 106,98 0,02 10 295 890 106,36 106,99 2,92 11,97 2,74 13,87 2,16   576   
ММК-Трансфинанс 650 11,50 12.янв.06 16.янв.07 10.июл.08 15,1 33,1 101,01 -0,19 2 020 200 100,49 101,85 10,73 11,39 1,09   517   
Перекресток 1 500 8,81 10.янв.06 11.июл.06 08.июл.08 8,8 33,1 100,50 100,90  B 
Пятерочка 1 500 11,45 16.ноя.05 12.май.10 55,5 110,50 -0,20 11 082 210 110,00 111,00 8,80 10,36 3,79  B+ 195   
Разгуляй 1 000 14,00 04.дек.05 05.июн.06 7,6 102,02 0,04 970 178 102,10 102,20 10,79 10,03 13,72 0,57  C- 625   
Росинтер 300 17,50 02.дек.05 02.дек.05 1,4 100,70 101,00  C 
Росинтер-2 400 10,00 04.янв.06 02.июл.08 32,9 100,00  C 
ЮТэйр 1 000 13,00 23.ноя.05 23.ноя.05 22.ноя.06 1,1 13,3 3 007 500 100,11 100,39   
строительство
Адамант 500 14,10 08.дек.05 08.июн.06 05.июн.08 7,7 32,0 103,69 0,12 17 975 505 103,45 103,70 8,12 11,66 7,60 13,60 2,14  B- 544   
ГлМосСтрой 2 000 13,00 25.ноя.05 27.май.06 27.май.07 7,3 19,5 101,46 101,65   
ЛенСпецСМУ 1 000 15,50 27.окт.05 27.апр.06 22.апр.10 6,3 54,8   
ЛСР 1 000 14,00 23.мар.06 23.мар.06 20.мар.08 5,1 29,4 101,20 -0,02 1 531 130 101,10 101,50 11,25 10,91 13,83 0,39  C+ 714   
Миракс Групп 1 000 12,50 21.фев.06 22.авг.06 19.авг.08 10,2 34,5 101,28 0,01 22 684 323 101,25 101,34 11,11 11,26 10,63 12,34 2,27  B- 499   
ПИК-5 1 120 13,00 22.ноя.05 23.май.06 20.май.08 7,2 31,4 100,94 -0,18 11 316 939 100,85 100,90 11,80 11,07 12,88 0,52  C 734   
Стройтрансгаз 3 000 9,60 28.дек.05 25.июн.08 32,6 102,20 0,14 1 022 102,05 102,20 8,84 9,39 2,29   258   
СУ-155 1 500 14,00 28.дек.05 30.мар.06 30.мар.07 5,4 17,5 100,05 100,85  C+ 
энергетика
Башкирэн-2 500 9,50 23.фев.06 22.фев.07 16,3 101,50 0,34 10 150 100,96 101,50 8,45 9,36 1,21  B 287   
Ленэнерго 3 000 10,25 20.апр.06 19.апр.07 18,2 101,83 -0,12 49 910 876 101,61 101,77 9,12 10,07 1,33  B- 351   
СвердлЭн 500 10,50 02.мар.06 01.мар.07 16,6 101,00 102,15  C 
Татэнерго 1 500 9,65 16.мар.06 13.мар.08 29,2 103,60 104,00   
Якутскэнерго 400 14,00 02.мар.06 31.авг.06 10,5 104,70 -0,10 3 925 203 104,70 8,38 8,03 13,37 0,82  C+ 333   
химия
Акрон 600 13,45 01.ноя.05 01.ноя.05 0,4 100,10 100,20  B 
Куйбышевазот 600 9,00 15.дек.05 15.дек.05 15.июн.06 1,9 7,9 100,05 100,40  B- 
НИКОСХИМ 1 000 15,00 15.дек.05 14.дек.06 14,0 101,11 0,13 4 504 455 101,01 101,10 13,45 14,84 0,99 CCC+/ruBB С 791   
НКНХ-3 2 000 8,00 01.дек.05 01.сен.07 22,7 97,00  B 
НКНХ-4 1 500 9,99 03.апр.06 30.мар.09 26.мар.12 41,9 78,3 106,75 0,00 151 420 001 106,35 107,20 7,87 9,36 2,98  B 150   
Салават-2 3 000 9,70 15.ноя.05 10.ноя.09 49,4 21 380 000 106,65 106,85  B+ 
машиностроение
ВКМ-Финанс 1 000 10,25 07.дек.05 27.дек.06 04.июн.08 14,4 31,9 101,20 101,45   
ГТ-ТЭЦ-2 1 500 12,50 22.дек.05 22.июн.06 8,2 102,18 0,03 31 561 884 102,10 102,20 9,24 8,71 12,23 0,62  C 460   
ГТ-ТЭЦ-3 1 500 12,04 21.окт.05 20.окт.06 18.апр.08 12,2 30,4  C 
ИРКУТ-2 1 500 16,00 02.ноя.05 02.ноя.05 0,4 100,25 100,35  B 
ИРКУТ-3 3 250 8,74 23.мар.06 16.сен.10 59,7  B 
МИГ 1 000 16,00 07.дек.05 15.дек.05 03.июн.09 1,9 44,1 100,65 -0,01 22 066 059 100,65 100,75 9,34 8,90 15,90 0,15   543   
ОМЗ-4 900 14,25 02.мар.06 31.авг.06 26.фев.09 10,5 40,8 105,50 106,00 CCC+/ruBB B- 
ПМЗ 1 200 9,70 25.окт.05 25.июл.06 21.июл.09 9,3 45,7  B- 
Промтрактор 1 500 10,70 05.янв.06 13.июл.06 03.июл.08 8,9 32,9 100,79 0,08 1 108 650 100,60 100,90 9,74 9,26 10,62 0,66   499   
СалютЭн 3 000 14,00 27.дек.05 27.дек.05 25.дек.07 2,3 26,5 101,00 0,01 151 500 101,00 101,12 8,47 8,19 13,86 0,18   456   
Сатурн 1 500 11,50 24.мар.06 28.мар.06 23.мар.08 5,3 29,5 101,35 101,90   
ТВЗ 750 14,60 10.апр.06 10.окт.06 11,8 104,50 105,55  B- 
Трансмаш 1 500 14,00 01.дек.05 01.июн.06 01.дек.07 7,5 25,7 102,72 -0,03 6 738 593 102,70 102,95 9,51 8,85 13,63 0,57   499   
УВЗ 2 000 13,36 04.апр.06 08.окт.06 30.сен.08 11,8 35,9 104,05 0,05 36 418 103,91 104,10 8,90 8,59 12,84 0,90  B 360   
УВЗ-2 3 000 9,35 05.апр.06 03.окт.07 05.окт.10 23,8 60,4  B 
автопром
АвтоВАЗ-2 3 000 9,20 15.фев.06 14.фев.07 13.авг.08 16,1 34,3 101,41 -0,06 43 606 101,35 101,40 8,20 9,07 1,20  B 262   
АвтоВАЗ-3 5 000 9,70 27.дек.05 27.июн.06 22.июн.10 8,3 56,9 101,20 101,25  B 
ИжАвто 1 000 10,70 15.мар.06 14.мар.07 17,0 100,00 -0,01 22 040 900 99,91 100,20 14,41 10,70 1,14  C- 885   
КамАЗ 1 200 12,30 11.ноя.05 11.ноя.05 11.ноя.06 0,7 12,9 100,20 100,40  C 
КамАЗ-2 1 500 8,45 24.мар.06 26.сен.08 17.сен.10 35,7 59,8  C 
РусАвтобФин 500 14,00 19.ноя.05 22.май.06 7,1 102,10 -0,03 872 955 102,00 102,30 10,43 9,66 13,71 0,54  C 597   
СОК-Авто 1 100 12,60 27.окт.05 27.апр.06 24.апр.08 6,3 30,6   
СС-Авто 1 500 11,25 26.янв.06 25.янв.07 21.янв.10 15,4 51,8  B 
производство
Амтел 1 200 12,50 17.ноя.05 22.ноя.05 15.ноя.07 1,1 25,2 100,05 -0,10 30 015 100,15 100,23 10,07 9,55 12,49 0,09  B- 616   
Амтелшинпром 600 19,00 23.дек.05 23.дек.05 2,1 101,50 0,01 54 820 569 101,20 101,50 10,10 9,71 18,72 0,17  B- 619   
АЦБК 500 13,50 08.дек.05 07.сен.06 10,7 102,65 -0,10 2 508 766 102,65 102,99 10,71 10,07 13,15 0,79  B- 562   
АЦБК-Инвест-2 500 11,80 22.ноя.05 21.ноя.06 20.май.08 13,2 31,4 101,45 102,35  B- 
Волга 1 500 12,00 14.мар.06 13.мар.07 17,0 101,00 -0,50 23 230 100,51 101,50 11,50 11,88 1,20  B 592   
ГОТЭК 550 12,50 06.дек.05 06.июн.06 7,6 101,80 102,00  C- 
ЛОМО-2 700 14,20 10.янв.06 11.июл.06 8,8 101,40 -0,35 134 929 101,10 101,40 12,41 11,65 14,00 0,65  D+ 767   
ОМК 3 000 9,20 08.дек.05 12.июн.08 32,2 102,30 103,10   
Росконтракт 700 11,70 06.дек.05 05.сен.06 04.сен.07 10,7 22,8 99,99 -0,01 119 643 683 99,90 100,10 12,22 12,22 11,55 11,70 1,52  C+ 650   
РусТекстиль 500 18,80 14.мар.06 12.сен.06 10,9 105,49 0,17 4 368 366 105,45 105,84 12,46 11,80 17,82 0,82  C- 735   
РусТекстиль-2 1 000 14,30 09.мар.06 09.мар.06 05.мар.09 4,7 41,1 101,06 0,01 10 127 021 101,10 101,40 11,63 14,26 11,23 14,15 2,00  C- 812   
СалаватСтекло 750 11,60 28.мар.06 26.сен.06 25.мар.08 11,4 29,6 104,80 106,00   
СвобСокол 600 13,55 24.ноя.05 25.май.06 22.ноя.07 7,2 25,4 101,05 102,00   
СЗЛК 300 13,90 12.янв.06 13.июл.06 8,9 100,00 101,50  C 
ТМК 2 000 10,30 20.апр.06 20.окт.06 12,2 102,43 -0,31 10 459 380 102,28 102,50 7,88 10,06 0,93  B- 249   
ТМК-2 3 000 11,09 28.мар.06 27.мар.07 24.мар.09 17,4 41,7 103,42 -0,08 827 360 103,37 103,54 7,98 10,72 1,31  B- 239   
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      Fixed Income Daily    27 апреля 2004 года

Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M НИК
ойл

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ (ПРОДОЛЖЕНИЕ)
ЧТПЗ 3 000 9,50 21.дек.05 18.июн.08 16.июн.10 32,4 56,7 102,55 102,70   
финансы
Абсолют 500 11,50 21.окт.05 21.апр.06 6,1   
АкБарс 500 8,80 05.апр.06 05.апр.06 5,6 101,60   
Альфа-Финанс 1 000 8,50 09.дек.05 09.дек.05 14.июн.07 1,7 20,1 B-/-  
Альфа-Финанс-2 2 000 8,50 05.апр.06 05.апр.06 31.мар.10 5,6 54,1 B-/ruA+/-  
БИН 1 000 14,00 13.апр.06 13.апр.06 5,8   
Зенит 1 000 8,50 24.мар.06 24.мар.06 24.мар.07 5,2 17,3 100,60 100,80   
Импэксбанк 1 000 10,23 21.апр.06 21.апр.06 20.апр.08 6,1 30,4 100,75 0,07 55 864 258 100,56 100,97 8,86 8,25 10,15 0,46 CCC+/B1  457   
МастерБанк-2 1 000 12,75 25.ноя.05 26.май.06 23.май.08 7,3 31,5 100,95 0,00 388 658 100,40 101,10 11,32 10,52 12,63 0,54   684   
МИА-2 1 000 9,50 08.ноя.05 06.фев.07 09.авг.08 15,8 34,1 100,72 -0,03 71 472 200 100,70 100,80 9,20 9,43 1,14   363   
МКБ 500 11,50 26.окт.05 26.апр.06 25.апр.07 6,3 18,4 B1  
ММБ-1 1 000 8,30 14.фев.06 13.фев.07 16,0   
Петроком 1 000 15,00 16.мар.06 16.мар.06 4,9 102,71 103,05 B/ruA/A1  
Росбанк 3 000 9,25 13.фев.06 14.фев.07 15.фев.09 16,1 40,5 102,34 0,09 9 210 600 102,25 102,50 7,48 9,04 1,22 B-/B1  190   
РСХБанк 3 000 9,00 07.дек.05 07.дек.05 04.июн.08 1,6 31,9 100,31 0,06 20 732 570 100,25 100,35 6,75 6,56 8,97 0,12   284   
РТК Лиз-4 2 250 9,69 11.апр.06 11.апр.06 08.апр.08 5,8 30,0 101,00 0,00 1 000 153 101,00 101,22 7,64 7,49 9,59 0,45  B- 341   
РусСтанд-2 1 000 14,00 14.дек.05 14.июн.06 7,9 104,05 0,00 10 405 104,00 104,30 7,63 7,16 13,46 0,63 B/ruBBB+  304   
РусСтанд-3 2 000 8,40 22.фев.06 01.сен.06 22.авг.07 10,5 22,4 B/ruBBB+  
РусСтанд-4 3 000 8,99 02.мар.06 02.мар.06 03.мар.08 4,4 28,8 100,00 101,10 B/ruBBB+  
РусСтанд-5 5 000 7,60 16.мар.06 15.мар.07 09.сен.10 17,0 59,5 99,00 B/ruBBB+  
ФинИнвест 1 000 11,50 20.дек.05 20.дек.05 2,0 100,26   
ХКФ 1 500 16.окт.07 24,2 270 000 B-  
ХКФ-2 3 000 8,50 15.ноя.05 16.май.06 11.май.10 6,9 55,5 20 132 204 100,30 100,40 B-  
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Рынок рублевых облигаций (продолжение)

купона оферты погаш. оферты погаш. покупка оферты погаш. HPR

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Башкортостан-4 500 8,02 16.мар.06 13.сен.07 23,1 101,15 BB-/Ba1 
Белгор обл-3 300 19,00 20.дек.05 20.дек.05 2,0 100,00  
Волг обл 600 13,00 15.дек.05 11.июн.09 44,3 109,06 -0,94 9 270 000 108,88 109,15 8,08 11,92 2,40  189   
Волг обл-2 700 7,48 22.дек.05 17.июн.10 56,7 109,00 110,75  
Иркут обл 800 11,00 18.янв.06 22.июл.07 21,3 103,52 -0,13 2 317 336 103,50 103,65 7,60 10,63 1,16 B 223   
Иркут обл-2 1 050 10,00 06.дек.05 07.сен.06 10,7 102,25 102,80 B 
Иркут обл-3 1 500 10,00 22.дек.05 17.дек.09 50,6 105,00 -0,35 2 100 104,70 105,15 7,37 9,52 2,14 B 113   
Коми-5 500 15,00 24.дек.05 24.дек.07 26,5 112,72 0,22 28 731 920 112,70 113,70 7,48 13,31 2,03 -/Ba3 153   
Коми-6 700 14,00 14.апр.06 14.окт.10 60,7 119,10 -0,53 2 382 000 118,10 119,45 7,98 11,75 4,30 -/Ba3 111   
Коми-7 1 000 12,00 23.ноя.05 22.ноя.13 98,5 108,00 109,97 -/Ba3 
Костром обл-4 800 13,00 13.дек.05 11.мар.08 29,1 108,82 0,02 982 658 108,60 108,90 7,93 11,95 2,14  182   
Красноярск-4 630 12,50 26.окт.05 27.окт.06 12,4  
Краснод край 605 10,50 15.ноя.05 15.май.07 19,1 104,36 -0,09 407 007 104,35 104,75 7,32 10,06 1,45  170   
Лен обл-2 800 14,01 14.дек.05 08.дек.10 62,5 125,91 0,04 26 214 350 125,40 125,75 7,94 11,13 4,65 B+/ruA+ 107   
Лен обл-3 1 300 13,50 16.дек.05 05.дек.14 111,1 128,50 0,00 1 927 500 128,00 129,00 8,10 10,51 7,22 B+/ruA+ 111   
Москва-28 3 000 15,00 25.дек.05 25.дек.05 2,2 101,40 102,20 BB+/Baa3 
Москва-32 4 000 10,00 25.ноя.05 25.май.06 7,2 103,34 0,10 184 979 103,20 103,34 4,34 4,18 9,68 0,58 BB+/Baa3 -13   
Москва-35 4 000 10,00 18.дек.05 18.июн.06 8,0 103,30 103,54 BB+/Baa3 
Москва-37 4 000 10,00 23.дек.05 23.сен.06 11,3 104,59 -0,01 8 576 360 104,58 104,60 4,99 4,79 9,56 0,89 BB+/Baa3 -22   
Москва-27 4 000 15,00 20.дек.05 20.дек.06 14,2 111,26 -0,03 217 513 300 111,21 111,33 5,10 13,48 1,16 BB+/Baa3 -44   
Москва-31 5 000 10,00 20.ноя.05 20.май.07 19,2 106,64 0,36 7 465 106,77 106,90 5,70 9,38 1,50 BB+/Baa3 9   
Москва-42 3 000 10,00 13.ноя.05 13.авг.07 22,1 107,55 107,65 BB+/Baa3 
Москва-40 5 000 10,00 26.окт.05 26.окт.07 24,5 BB+/Baa3 
Москва-43 5 000 10,00 17.ноя.05 17.май.08 31,3 109,40 109,85 BB+/Baa3 
Москва-29 5 000 10,00 05.дек.05 05.июн.08 32,0 109,35 109,64 BB+/Baa3 
Москва-36 3 900 10,00 16.дек.05 16.дек.08 38,4 110,10 111,20 BB+/Baa3 
Москва-41 5 000 10,00 30.янв.06 30.июл.10 58,1 109,85 -0,59 2 197 109,86 112,00 6,90 9,10 4,08 BB+/Baa3 0   
Москва-38 5 000 10,00 26.дек.05 26.дек.10 63,1 113,46 114,45 BB+/Baa3 
Москва-39 4 800 10,00 21.янв.06 21.июл.14 106,5 111,32 -0,04 40 074 000 111,30 111,44 6,95 8,98 6,58 BB+/Baa3 -6   
Моск обл-3 4 000 11,00 19.фев.06 19.авг.07 22,3 106,75 108,00 BB-/ruAA-/Ba3 
Моск обл-4 9 600 11,00 25.окт.05 21.апр.09 42,6 BB-/ruAA-/Ba3 
Моск обл-5 12 000 10,00 04.апр.06 30.мар.10 54,1 108,94 0,04 762 978 546 108,90 108,99 7,24 9,18 3,17 BB-/ruAA-/Ba3 59   
Нижегор обл-1 1 000 11,80 02.ноя.05 01.ноя.06 12,6 104,70 -0,05 523 483 104,00 104,69 7,23 11,27 0,97  178   
Нижегор обл-2 2 500 10,43 03.ноя.05 02.ноя.08 37,0 105,60 -0,15 45 178 969 105,55 105,70 7,62 9,88 2,09  154   
Новосибирск-2 1 500 13,00 06.дек.05 07.дек.06 13,8 105,10 105,44  
Новосибирск-3 1 000 4,95 10.янв.06 14.июл.09 45,4 111,90 0,10 5 643 450 111,65 111,90 8,34 4,42 3,28  183   
Новосиб обл 1 500 13,50 30.окт.05 27.июл.06 9,3 104,60 -0,16 51 253 686 104,15 104,60 7,48 6,98 12,91 0,72  265   
Новосиб обл-2 2 000 13,30 01.дек.05 29.ноя.07 25,7 110,81 -0,08 939 633 110,65 110,90 7,92 12,00 1,94  203   
Самар обл-1 1 185 12,00 03.янв.06 04.июл.06 8,6 102,70 105,20 BB-/Ba2 
Самар обл-2 1 500 6,82 15.дек.05 09.сен.10 59,5 99,70 100,20 BB-/Ba2 
Твер Обл-2 600 16,90 24.ноя.05 23.ноя.06 13,3 110,70 -0,10 1 328 400 110,70 110,89 6,83 15,27 1,06  131   
Томск 300 13,00 24.ноя.05 22.ноя.07 25,4 105,00 107,00  
Томск обл-1 500 12,00 26.янв.06 27.июл.06 9,3 102,22 103,50 ruA 
Томск обл-2 600 11,00 13.апр.06 13.окт.07 24,1 105,94 -0,10 1 589 100 105,70 105,94 7,37 10,38 1,82 ruA 156   
Уфа-3 400 10,03 17.янв.06 18.июл.06 9,0 101,80 102,19 B 
Уфа-4 500 10,03 06.дек.05 03.июн.08 31,9 104,70 105,23 B 
Хаб край-5 700 11,00 05.янв.06 05.окт.06 11,7 103,11 0,05 1 084 717 103,05 103,40 7,29 6,99 10,67 0,89  201   
ХМАО 1 000 15,00 08.дек.05 08.дек.05 1,6 101,00 102,00 BB/ruAA 
ХМАО-2 3 000 12,00 26.ноя.05 27.май.08 31,7 103,09 111,30 BB/ruAA 
Чувашия-2 500 9,00 11.янв.06 13.апр.07 18,0 102,30 102,90  
Чувашия-4 750 12,33 28.мар.06 27.мар.09 41,8 113,71 0,45 5 685 500 113,01 114,00 7,86 10,84 3,10  151   
Якутия-3 800 12,00 20.дек.05 17.июн.08 32,4 110,10 0,44 6 456 859 110,11 110,52 7,99 10,90 2,38 ruA- 175   
Якутия-4 1 000 14,00 15.дек.05 16.мар.06 4,9 15 310 600 102,80 103,40 ruA- 
Якутия-5 2 000 9,00 19.янв.06 21.апр.07 18,3 102,42 -0,28 160 685 017 102,42 102,57 7,15 8,79 1,36 ruA- 154   
Якутия-25006 2 000 10,00 17.ноя.05 13.май.10 55,5 108,50 0,01 542 500 106,25 108,40 7,71 9,22 3,37 ruA- 104   
ЯНАО 1 800 11,00 05.фев.06 03.авг.08 33,9 106,51 -0,29 416 440 106,50 107,50 7,81 10,33 2,47 BB-/ruA/B1 153   
Яросл обл-2 1 000 13,28 03.янв.06 03.июл.07 20,7 109,00 0,30 872 000 108,62 109,00 7,52 12,18 1,58  190   
Яросл обл-3 1 000 12,50 17.ноя.05 17.ноя.06 13,1 103,55 103,90  
Яросл обл-4 1 000 11,00 22.ноя.05 26.май.09 43,8 108,40 108,50  
ГОСУДАРСТВЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ
ОФЗ 27022 21 296 8,00 16.ноя.05 15.фев.06 3,9 101,40 0,19 1 014 101,30 101,35 3,67 3,57 7,89 0,32  
ОФЗ 27024 15 001 7,00 18.янв.06 19.апр.06 6,0 101,46  
ОФЗ 45002 2 760 10,00 01.фев.06 02.авг.06 9,5 103,87 103,99  
ОФЗ 45001 28 356 10,00 16.ноя.05 15.ноя.06 13,0 102,78 -0,01 231 255 000 102,65 102,78 5,10 9,73 0,55  
ОФЗ 27025 25 806 7,50 14.дек.05 13.июн.07 20,0 101,80 102,07  
ОФЗ 27019 8 800 10,00 18.янв.06 18.июл.07 21,2 107,15 107,40  
ОФЗ 27020 8 800 10,00 08.фев.06 08.авг.07 21,9 107,50  
ОФЗ 25058 31 866 6,30 02.ноя.05 30.апр.08 30,8 100,41 100,47  
ОФЗ 46001 60 000 10,00 14.дек.05 10.сен.08 35,2 108,25 0,10 1 202 645 108,00 108,21 5,99 9,24 2,01  
ОФЗ 27026 16 000 8,00 14.дек.05 11.мар.09 41,3 102,20 0,40 4 088 101,15 102,20 6,35 7,83 2,92  
ОФЗ 25057 33 773 7,40 26.окт.05 20.янв.10 51,8 102,61 0,00 436 911 302 102,60 102,69 6,86 7,21 3,55  
ОФЗ 46003 37 297 10,00 18.янв.06 14.июл.10 57,6 112,11 112,40  
ОФЗ 46002 62 000 10,00 15.фев.06 08.авг.12 82,8 109,85 0,34 244 966 109,61 109,80 6,94 9,10 4,97  
ОФЗ 46017 21 943 9,50 16.ноя.05 03.авг.16 131,3 105,22 0,05 4 282 495 105,15 105,38 7,03 9,03 7,02  
ОФЗ 46014 58 290 10,00 15.мар.06 29.авг.18 156,5 109,17 -0,07 220 523 201 109,05 109,15 6,96 9,16 6,15  
ОФЗ 46018 17 937 9,50 14.дек.05 24.ноя.21 196,0 110,60 0,19 22 120 110,25 110,60 6,94 8,59 9,23  
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Рынок еврооблигаций

погашения текущая

СУВЕРЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Russia '07 $ 2 400 000 10,00 26 июн 07 26 дек 05 107,78 -0,03 5,07 9,28 82,8 1,50
Russia '10 $ 2 820 041 8,25 31 мар 10 31 мар 06 106,83 0,02 6,45 7,72 214,5 3,68
Russia '18 $ 3 466 671 11,00 24 июл 18 24 янв 06 145,57 -0,35 5,87 7,56 128,0 7,74
Russia '28 $ 2 500 000 12,75 24 июн 28 24 дек 05 180,95 -0,13 5,95 7,05 127,8 10,43
Russia '30 $ 18 400 000 5,00 31 мар 30 31 мар 06 110,95 -0,30 5,72 4,51 127,5 7,97
MinFin V $ 2 837 000 3,00 14 май 08 14 май 06 94,22 0,00 5,48 3,18 124,5 2,33
MinFin VI $ 1 750 000 3,00 14 май 06 14 май 06 98,83 0,00 5,12 3,04 89,3 0,54
MinFin VII $ 1 750 000 3,00 14 май 11 14 май 06 87,32 0,00 5,73 3,44 134,6 4,82
MinFin VIII $ 1 322 000 3,00 14 ноя 07 14 ноя 05 96,59 0,00 4,77 3,11 53,1 1,93
Aries '07 eur 2 000 000 5,52 25 окт 07 25 апр 06 105,25 -0,23 2,83 5,24 0,52
Aries '09 eur 1 000 000 7,75 25 окт 09 25 окт 06 115,60 -0,01 3,50 6,70 -80,5 3,50
Aries '14 $ 2 435 500 9,60 25 окт 14 25 апр 06 128,46 0,09 5,54 7,47 109,0 6,40

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Москва '06 eur 400 000 10,95 28 апр 06 28 апр 06 104,05 0,01 2,67 10,52 -244,7 / -155,4 0,50
Москва '11 eur 374 000 6,45 12 окт 11 12 окт 06 112,32 -0,08 5,68 5,74 -5,1 / 129,5 5,38

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ

АЛРОСА '08 $ 500 000 8,13 06 май 08 06 ноя 05 105,09 -0,48 5,93 7,73 41,9 / 165,9 2,19
АЛРОСА '14 $ 500 000 8,88 17 ноя 14 17 ноя 05 114,62 0,03 6,70 7,74 60,2 / 229,7 6,18
Alfa-Bank '06 $ 190 000 8,00 13 апр 06 13 апр 06 100,93 -0,08 5,91 7,93 168,9 / 177,7 0,45
Alfa-Bank '07 $ 150 000 7,75 09 фев 07 09 фев 06 100,75 -0,15 7,12 7,69 205,4 / 288,2 1,19
Банк Москвы '09 $ 250 000 8,00 28 сен 09 28 мар 06 104,36 -0,06 6,71 7,67 49,1 / 240,9 3,32
Банк Москвы '10 $ 300 000 7,38 26 ноя 10 26 ноя 05 102,69 -0,08 6,74 7,18 34,7 / 239,6 4,08
ВБД '08 $ 150 000 8,50 21 май 08 21 ноя 05 101,71 0,05 7,75 8,36 224,2 / 348,3 2,20
ВТБ '08 $ 550 000 6,88 11 дек 08 11 дек 05 103,59 -0,30 5,60 6,64 -23,9 / 132,0 2,73
ВТБ '11 $ 450 000 7,50 12 окт 11 12 апр 06 107,04 0,02 6,07 7,01 -31,6 / 170,3 4,10
ВТБ '15 $ 750 000 6,32 04 фев 15 04 фев 06 100,88 -1,13 6,88 6,26 42,1 / 242,6 3,65
ВТБ '35 $ 1 000 000 6,25 02 июл 35 02 янв 06 99,41 -0,24 6,29 6,29 34,5 / 162,4 7,03
Вымпелком '09 $ 450 000 10,00 16 июн 09 16 дек 05 108,72 0,16 7,23 9,20 123,6 / 292,5 2,96
Вымпелком '10 $ 300 000 8,00 11 фев 10 11 фев 06 102,35 0,44 7,35 7,82 99,0 / 302,4 3,54
Вымпелком '11 $ 300 000 8,38 22 окт 11 22 апр 06 103,63 0,26 7,61 8,08 130,1 / 323,7 4,67
Газпром '07 $ 500 000 9,13 25 апр 07 25 апр 06 105,14 0,04 5,51 8,68 44,0 / 126,8 1,40
Газпром '09 $ 700 000 10,50 21 окт 09 21 апр 06 116,13 -0,03 5,90 9,04 -54,9 / 159,6 3,31
Газпром '10 eur 1 000 000 7,80 27 сен 10 27 сен 06 115,47 -0,02 4,25 6,75 -220,4 / -5,8 4,13
Газпром '13 $ 1 750 000 9,625 01 мар 13 01 мар 06 119,44 0,15 6,28 8,06 -17,2 / 189,6 5,38
Gazstream '13 $ 646 500 5,625 22 июл 13 22 янв 06 99,13 0,03 5,76 5,67 -33,9 / 138,3 6,10
Газпром '15 eur 1 000 000 5,875 01 июн 15 01 июн 06 107,45 0,14 4,88 5,47 -107,0 / 43,0 7,18
Газпром '20 $ 1 250 000 7,201 01 фев 20 01 фев 06 105,89 0,31 6,56 6,80 / 210,7 4,55
Газпром '34 $ 1 200 000 8,625 28 апр 34 28 окт 05 123,67 0,27 6,64 6,97 69,1 / 218,9 11,68
Газпромбанк '08 $ 1 050 000 7,25 30 окт 08 30 окт 05 102,92 0,02 6,17 7,04 41,3 / 189,0 2,59
Газпромбанк '15 $ 1 000 000 6,50 23 сен 15 23 мар 06 97,08 0,43 6,91 6,70 96,1 / 246,1 7,13
Евраз '06 $ 175 000 8,88 25 сен 06 25 мар 06 102,32 0,02 6,22 8,67 109,7 / 207,8 0,87
Евраз '09 $ 300 000 10,88 03 авг 09 03 фев 06 110,20 0,35 7,70 9,87 165,6 / 339,3 3,04
Зенит '06 $ 125 000 9,25 12 июн 06 12 дек 05 101,91 0,00 6,09 9,08 102,3 / 185,1 0,59
МБРР '08 $ 150 000 8,63 03 мар 08 03 мар 06 101,37 0,05 7,96 8,51 253,4 / 370,3 2,07
МДМ-Банк '05 $ 200 000 10,75 16 дек 05 16 дек 05 100,68 0,00 5,58 10,68 135,4 / 144,2 0,14
МДМ-Банк '06 $ 200 000 9,38 23 сен 06 23 сен 06 102,72 -0,25 6,17 9,13 194,1 / 192,9 0,86
Мегафон '09 $ 375 000 8,00 10 дек 09 10 дек 05 101,74 0,04 7,50 7,86 124,6 / 318,3 3,37
ММК '08 $ 300 000 8,00 21 окт 08 21 апр 06 102,31 -0,26 7,13 7,82 135,1 / 284,8 2,62
MTC '08 $ 400 000 9,75 30 янв 08 30 янв 06 106,99 -0,26 6,37 9,11 130,9 / 206,9 1,99
MTC '10 $ 400 000 8,38 14 окт 10 14 апр 06 104,75 0,01 7,22 7,99 54,9 / 287,2 4,03
MTC '12 $ 400 000 8,00 28 янв 12 28 янв 06 103,13 -0,47 7,36 7,76 107,2 / 298,2 4,80
НИКойл '07 $ 150 000 9,00 19 мар 07 19 мар 06 102,37 -0,09 7,18 8,79 211,6 / 294,4 1,29
НОМОС '07 $ 125 000 9,13 13 фев 07 13 фев 06 102,22 0,05 7,29 8,93 222,0 / 304,8 1,19
Норникель '09 $ 500 000 7,13 30 сен 09 30 мар 06 100,88 -0,06 6,86 7,06 61,6 / 256,0 3,37
Петрокоммерц '07 $ 120 000 9,00 09 фев 07 10 фев 06 102,68 -0,06 6,77 8,76 170,8 / 253,6 1,18
Промсвбанк '06 $ 200 000 10,25 27 окт 06 27 окт 05 102,73 -0,08 7,38 9,98 226,0 / 314,8 0,90
Промстройбанк '08 $ 300 000 6,88 29 июл 08 29 янв 06 100,59 -0,23 6,63 6,83 96,8 / 232,6 2,44
Промстройбанк '15 $ 400 000 6,20 29 сен 15 29 мар 06 96,59 -0,40 7,03 6,42 64,7 / 279,4 4,15
РБР '08 $ 170 000 6,50 11 авг 08 11 фев 06 100,39 -0,34 6,34 6,47 64,9 / 203,7 2,49
Росбанк '09 $ 300 000 9,75 24 сен 09 24 дек 05 105,38 0,31 8,13 9,25 167,8 / 381,8 2,26
Роснефть '06 $ 150 000 12,75 20 ноя 06 20 ноя 05 107,12 0,08 5,76 11,90 64,0 / 153,4 0,96
РусСтандарт '07 $ 300 000 8,75 14 апр 07 14 апр 06 102,27 0,07 7,09 8,56 135,9 / 270,5 1,36
РусСтандарт '08 $ 300 000 8,13 21 апр 08 21 апр 06 101,24 -0,25 7,57 8,03 204,9 / 330,4 2,22
Сбербанк '06 $ 1 000 000 5,94 24 окт 06 26 янв 06 101,18 0,00 4,74 5,87 / 1,36
Сбербанк '15 $ 1 000 000 6,23 11 фев 15 11 фев 06 99,57 0,02 6,34 6,26 -10,9 / 189,3 3,67
Северсталь '09 $ 325 000 8,63 24 фев 09 24 фев 06 103,02 -0,38 7,58 8,37 167,0 / 328,5 2,82
Северсталь '14 $ 375 000 9,25 19 апр 14 19 апр 06 108,27 -0,21 7,89 8,54 176,3 / 344,3 5,92
Сибнефть '07 $ 400 000 11,50 13 фев 07 13 фев 06 106,88 -0,54 5,90 10,76 83,4 / 166,2 1,19
Сибнефть '09 $ 500 000 10,75 15 янв 09 15 янв 06 113,11 -0,57 6,19 9,50 112,4 / 195,2 2,68
SINEK '15 $ 250 000 7,70 03 авг 15 03 фев 06 102,07 0,14 7,20 7,54 118,2 / 274,9 6,71
Система '08 $ 350 000 10,25 14 апр 08 14 апр 06 106,84 0,02 7,17 9,59 210,9 / 286,9 2,17
Система '11 $ 350 000 8,88 28 янв 11 28 янв 06 105,03 0,15 7,33 8,45 93,4 / 297,5 4,10
ТNК '07 $ 700 000 11,00 06 ноя 07 06 ноя 05 109,58 -0,08 5,92 10,04 85,2 / 168,0 1,74
Уралсиб '06 $ 140 000 8,88 06 июл 06 06 янв 06 101,80 0,08 6,16 8,72 104,0 / 193,3 0,65
ХКФ '08 $ 150 000 9,13 04 фев 08 04 фев 06 102,54 0,14 7,87 8,90 249,6 / 361,3 1,99

C5

Доходность, % Спрэд к 
индикатору, б.п.

Мод. 
дюрацияВыпуск Объем, тыс. ед. Купон Дата 

погашения
Дата след. 
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Цена 
закрытия
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#

С6

Рублевые корпоративные облигации

РАО ЕЭС-2 '05

ТНК-5 '06
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РЖД-1 '05
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РСХБанк '08
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СалютЭн '07
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Рублевые муниципальные облигации
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Дата Выпуск Организаторы Объем 
размещ Параметры Оферта

25 окт 05 Альянс Русский Текстиль-3 ТрансКредитБанк 1 200                       4 года. 2 года

27 окт 05 ВТБ-5 Внешторгбанк 15 000                     8 лет. 1,5 года

28 окт 05 Яковлевский Текстиль ФК УРАЛСИБ 1 000                       3 года. 1 год

Итого:         17 200  

Планируемые размещения

C7

Рынок внешних долгов (по дюрации обязательств)

MinFin VIII (/BB)

MinFin VI (Ba1/BB)

MinFin V (Ba2/BB)

MinFin VII (Ba1/BB)

Vimpelcom '09 (B1/BB-)

Vimpelcom '10 (B1/BB-)

Vimpelcom '11 (B1/)

Gazstream '13 (Baa2/BB-)

Gazprom '07 (Baa3/BB-)

Gazprom '09 (Baa3/BB-)

Gazprom '13 (Baa3/BB-)
Gazprombank '05  (Ba2,eur)

Gazprombank '08 (Baa2/B+)

MMK '08 (Ba3/BB-)

MTS '12 (Ba3/BB-)

МТS '08 (Ba3/BB-)

MTS '10 (Ba3/BB-)

Rosneft '06 (B2/B)

Sibneft '07 (Ba3/BB-)

Sibneft '09 (Ba3/BB-)

Moscow '11 (Ba1/BBB-, eur)

TNK' 07 (Ba2/BB)Alfa-Bank '05 (Ba2/B)

Alfa-Bank '06 (Ba2/B)

MDM-Bank '05 (Ba2/B)

MDM-Bank '06 (Ba2/B)

Sistema '08 (/B)

Sistema '11 (/B)

ALROSA '08 (Ba3/B)

WBD '08 (B3/B+)

Zenit '06 (B1/B-)
Uralsib '06 (/B-)

Evraz '06 (B3/B+)

Evraz '09 (B3/B+)

Mexico '15 (Baa2/BBB-)

Mexico '26 (Baa2/BBB-)Sberbank '15 call (Baa2/)

Sberbank '06 (Baa2/)

VTB '08 (Baa2/BB+)

VTB '11 (Baa2/BB+)

VTB '15 call (Baa2/BB-)

VTB '35 put (Baa2/BB+)

Sistema'11 put (/B)

NOMOS '07 (B1)

Petrocom '07 (B1/B)

Severstal '09 (B2/B+)

Severstal '14 (B2/B+)

NIKoil '07 (B1)

Gazprom '34 put  (/BB-)

RusStand '07 (Ba2/B+)

Aries '14 (Ba2/BB+)

Aries '09 (Ba2/BB+, eur)

Gazprom '20 (Baa3/BBB-)

BoM '09 (Baa2/BB)

Nornickel  '09 (Ba2/BB+)

Promsvyazbank '06 (B1/B-)

ALROSA '14 (Ba3/B)

Megafon '09 (B2/B+)

HCFB '08 (Ba3/B-)

MBRD '08 (B1)

BoM '10 (Baa2/)

RusStand '08 (Ba2/B+)

Gazprom'10 (/BB-, eur)

Gazprom '15 (Baa3/BBB-, eur)

SINEK'15 put (Ba1)

SINEK '15 (Ba1)

ICB '08 (Ba3)

RBD '08 (Baa3/BB+)

ICB'15 call (Ba2)
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